Sprawozdanie Zarzqdu
ENEA TRADING sp. z 0.0. oraz ENEA POWER&GAS TRADING sp. z o.0.
uzasadniajgce podziat ENEA TRADING sp. z o.0.

SPRAWOZDANIE ZARZADOW
ENEA TRADING SP. Z 0.0. ORAZ ENEA POWER&GAS TRADING SP. Z 0.0.
UZASADNIAJACE PODZIAt. ENEA TRADING SP.Z 0.0.
W TRYBIE ART. 529 § 1 PKT 4) KODEKSU SPOLEK HANDLOWYCH

Wprowadzenie

Niniejsze sprawozdanie uzasadniajgce plan podzialu zostalo sporzadzone przez Zarzad ENEA
TRADING Sp. z 0.0. oraz Zarzad ENEA POWER&GAS TRADING Sp. z 0.0. na okolicznosé
planowanego podziatu ENEA TRADING Sp. z 0.0.

Spétki uczestniczace w Podziale

Spoétka Dzielona:

Spoétka pod firmg ENEA TRADING spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Swierze Goérne, adres: Swierze Gorne, 26-900 Kozienice 1, zarejestrowanej w Rejestrze
Przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin-
Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sagdowego pod numerem KRS 0000371086, REGON: 142645310, NIP: 8121905885, o kapitale
zaktadowym wynoszacym 100.000.000,00 (stownie: sto milionéw) ziotych.

Jedynym udzialowcem Spotki Dzielonej, posiadajgcym wszystkie udzialy w kapitale
zaktadowym Spétki Dzielonej, tj. 100.000 (sto tysiecy) udziatéw o wartosci nominalnej 1.000,00
(stownie: tysigc) ztotych, o tgcznej warto$ci nominalnej 100.000.000,00 (stownie: sto milionéw)
ziotych jest spdtka pod firmg ENEA spétka akcyjna z siedzibg w Poznaniu, adres: ul.
Pastelowa nr 8, 60-198 Poznan, zarejestrowanej w Rejestrze Przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sgd Rejonowy Poznari — Nowe Miasto i Wilda, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000012483,
REGON: 630139960, NIP: 7770020640, o kapitale zaktadowym wynoszacym 529.731.093,00
(stownie: pieéset dwadziescia dziewie¢ milionéw siedemset trzydziesci jeden tysiecy
dziewiecdziesiat trzy) ziote (,ENEA”).

Spétka Przejmujaca:

ENEA POWER&GAS TRADING spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg
w Warszawie, adres: Al. Jana Pawla Il 12, 00-124 Warszawa, zarejestrowanej w Rejestrze
Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS: 0000972437, REGON: 522084085, NIP: 5252908670, o kapitale zakladowym
wynoszgcym 3.200.000,00 (stownie: trzy miliony dwiescie tysiecy) ziotych.

Jedynym udziatowcem Spolki Przejmujacej, posiadajacym wszystkie udzialy w kapitale
zakfadowym Spotki Przejmujacej, tj. 32.000 (trzydziesci dwa tysigce) udziatéw o wartosci
nominalnej 100,00 (stownie: sto) ziotych, o tacznej wartosci nominainej 3.200.000,00 (stownie:
trzy miliony dwiescie tysiecy) ziotych jest ENEA.

Podstawy prawne Podziatu

Podzial opisany w Planie podziatu z dnia 29 lipca 2022r. nastgpi przez wydzielenie
i przeniesieniu czesci majgtku  Spétki  Dzielonej na istniejgcg Spotke Przejmujgcy
i pozostawienie czesci majgtku Spoétki Dzielonej (podziat przez wydzielenie w rozumieniu art.
529 § 1 pkt 4) kodeksu spétek handlowych) (,Podzial’).



10.

11.

12.

13.

14.

Sprawozdanie Zarzgdu
ENEA TRADING sp. z 0.0. oraz ENEA POWER&GAS TRADING sp. z o.0.
uzasadniajgce podziat ENEA TRADING sp. z o.0.

Podziat nastapi na podstawie art. 529 § 1 pkt 4) Kodeksu spélek handlowych (,ksh*) przez
wydzielenie i przeniesienie cze$ci majgtku Spdtki Dzielonej na Spétke Przejmujacy (podziat
przez wydzielenie) w zamian za 581.925 (stownie: pietset osiemdziesigt jeden tysiecy
dziewieéset dwadziescia pie¢) udziatébw Spétki Przejmujacej, o wartosci nominalnej 100,00
(stownie: sto) ziotych kazdy, o iacznej warto$ci nominalnej 58.192.500,00 (stownie: piecdziesiat
osiem milionéw sto dziewieédziesigt dwa tysiace piecset) zlotych, utworzonych w zwigzku z
Podziatem (,Udziaty"), ktére przypadng wytacznie jedynemu wspélnikowi Spétki Dzielonej, tj.
ENEA.

Podziat bedzie dokonany z obnizeniem kapitatu zakladowego Spétki Dzielonej oraz czesciowo
z wykorzystaniem kapitatu rezerwowego Spétki Dzielonej utworzonego z czystego zysku -
w zakresie kwoty 19.499.083,00 (sfownie: dziewietnascie milionow czterysta dziewigédziesigt
dziewie¢ tysiecy osiemdziesiat frzy) ziote. W wyniku podzialu nastgpi obnizenie kapitaiu
zakiadowego Spétki Dzielonej o 38.795 (stownie: trzydzie$ci osiem tysiecy siedemset
dziewiecdziesiat pie¢) udziatdw, ti. o 38.795.000,00 (stownie: trzydzieSci osiem miliondéw
siedemset dziewieédziesigt pie¢ tysiecy) ziotych, z kwoty 100.000.000,00 (stownie: sto
milionéw) ztotych do kwoty 61.205.000,00 (stownie: szesc¢dziesiat jeden miliondw dwiescie pigc
tysiecy) ztotych. Za kazdy 1 (slownie: jeden) udziat w obnizonym kapitale zakiadowym Spotki
Dzielonej, ENEA otrzyma 15 (stownie: pietnascie) udziatébw w podwyzszonym Kkapitale
zaktadowym Spotki Przejmujacej.

W zwigzku z Podziatem kapitat zakladowy Spéiki Przejmujgcej zostanie podwyzszony z kwoty
3.200.000,00 zt (stownie: trzy miliony dwiescie tysiecy zlotych) o kwote 58.192.500,00 (stownie:
piecdziesiat osiem milionéw sto dziewiecdziesiat dwa tysigce piecset) ziotych, przez utworzenie
581.925 (stownie: piecset osiemdziesiat jeden tysiecy dziewieéset dwadziescia pie€) udziatow
w podwyzszonym kapitale zakiadowym Spétki Przejmujacej.

Podziat bedzie dokonany na podstawie uchwaly jedynego wspoinika Spétki Dzielonej oraz
uchwaty jedynego wspdlnika Spoétki Przejmujgcej w sprawie Podziatu, zgodnie z art. 530 § 2
ksh, z dniem wydzielenia, tj. w dniu wpisu do rejestru przedsiebiorcéw podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spoéiki Przejmujgcej (,Dziern Wydzielenia”).

Uzasadnienie ekonomiczne Podziatu

Spétka Dzielona oraz Spétka Przejmujaca jako spétki powigzane w rozumieniu art. 4 § 1 pkt 5
ksh wchodzg w skiad grupy kapitatowej ENEA (,GK ENEA”) w kidrej spétkg dominujgca w
rozumieniu art. 4 § 1 pkt 4 ksh jest ENEA.

Spotki GK ENEA dziatajg w calym tancuchu dostaw sektora elektroenergetycznego w Polsce.
W sktad GK ENEA, obok Spdtki Dzielonej oraz Spoétki Przejmujacej wehodza m.in. dwie spoiki,
ktére posiadajg konwencjonalne aktywa wytwdrcze — elekirownie systemowe: ENEA
Wytwarzanie sp. z 0.0. (,EW”) oraz ENEA Elektrownia Polaniec S.A. (,EEP"). EW i EEP s3
spotkami jednoosobowymi (ENEA posiada 100% udziatow w EW oraz 100% akcji w EEP).

EW oraz EEP prowadzg koncesjonowane dziatalnosci gospodarcze w zakresie wytwarzania
energii elektrycznej. Oprécz koncesji na wytwarzanie energii elektrycznej, kazda ze spétek
posiada rowniez nastepujace koncesje: obrot energig elektryczng, wytwarzanie ciepta,
przesylanie ciepia.

Spoétka Dzielona prowadzi koncesjonowang dziatalno$¢ gospodarczg w zakresie obrotu energia
elektryczng. Oprécz koncesji na obrét energig elekiryczng posiada réwniez nastepujgce
koncesje: obrot paliwami gazowymi, obrét gazem ziemnym z zagranica.
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GK ENEA funkcjonujace jako przedsiebiorstwo zintegrowane pionowo w rozumieniu art. 4 § 1
pkt 12a ksh. ENEA jest przedsiebiorstwem energetycznym prowadzacym koncesjonowang
dziatalno$¢ gospodarczg polegajacg na obrocie energig elektryczng i paliwem gazowym do
odbiorcow koncowych, jak réwniez pelni funkcje sprzedawcy z urzedu wobec odbiorcéw
koncowych w gospodarstwach domowych oraz wobec wytworcow energii elektrycznej
zodnawialnych  zrédet energii (,0ZE”) w instalacjach OZE przytaczonych do
elektroenergetyczne;j sieci dystrybucyjnej ENEA Operator sp. z 0.0.

W GK ENEA Spétka Dzielona dziata jako ‘centrum handlu hurtowego’. Funkcja ta polega na
Swiadczeniu obstugi poszczegéinych spélek GK ENEA w obszarach: handlu hurtowego energig
elektryczng (z uwzglednieniem uczestnictwa poszczegdlnych spotek GK ENEA w rynku
bilansujgcym) oraz paliwem gazowym, handlu paliwami produkcyjnymi (wegiel, biomasa, oleje
opatowe), handlu prawami majgtkowymi wynikajgcymi ze $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej oraz $Swiadectw efektywnosci energetycznej, handlu uprawnieniami do emisiji
gazéw cieplarnianych, rynku mocy (pierwotnego i wtérnego).

Poszczegoéine spotki GK ENEA wobec ktdrych Spétka Dzielona peini funkcje ‘centrum handiu
hurtowego’ to ENEA, EW oraz EEP, ale réwniez inne spotki GK ENEA, wobec ktérych ENEA
jest spdtka dominujgca. Takie inne spdtki GK ENEA to: ENEA Cieplo sp. z 0.0. (,ECB"), ENEA
Nowa Energia sp. z 0.0. (,ENE"), ENEA Operator sp. z 0.0. (,EQ").

ENEA, zgodnie z rzadowym programem transformacji sektora elektroenergetycznego, zamierza
zby¢ odpowiednio udzialy i akcje posiadane w Spéice Dzielonej oraz w EW i EEP do podmiotu
tfrzeciego, spoza GK ENEA. W wyniku takich transakcji Spolka Dzielona nie bedzie mogta
z przyczyn biznesowych oraz regulacyjnych kontynuowaé swojej dziatalno$ci gospodarczej
w zakresie $wiadczenia obstugi ENEA, ECB, ENE oraz EO w wymienionych powyzej (akapit nr
16) obszarach.

W powyzszych okolicznosciach przeprowadzenie podziatu Spotki Dzielonej ma na celu
zapewnienie kontynuacji proceséw biznesowych, ktére obecnie realizowane przez Spoétke
Dzielong dla ENEA, ECB, ENE oraz EO, bedg w sposéb nieprzerwany realizowane przez
Spétke Przejmujaca.

Uzasadnienie stosunku wymiany udzialéw oraz wskazanie szczegéinych trudnosci
zwigzanych z wycena udziatéw

Podstawg ustalenia stosunku wymiany udziatéw jest wartos¢ ksiegowa Spdétki Dzielonej oraz
Spotki Przejmujgcej oraz warto$¢ ksiegowa zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
stanowigcej ENEA TRADING sp. z o.0. Oddziat w Poznaniu (,Zorganizowanej Czesci
Przedsigbiorstwa”) ustalona na dzien 30 czerwca 2022 .

W celu ustalenia stosunku wymiany udziatdw Spétki Dzielonej na udzialy Spétki Przejmujacej,
w pierwszej kolejnosci obliczono warto$¢ ksiegowg Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa,
a nastepnie wartos¢é ksiegowa Spétki Przejmujgcej oraz Spotki Dzielonej. W dalszej kolejnosci
Zarzady Spotki Dzielonej oraz Spétki Przejmujacej ustality na podstawie dokonanych wyceny
wartosci spolek iZorganizowanej Cze$ci Przedsiebiorstwa ile nowych udziatéw Spokki
Przejmujgcej utworzonych w podwyzszonym kapitale zakiadowym w zwigzku z Podziatem,
zostanie przyznanych wspélnikowi Spétki Dzielonej — ENEA. taczna warto$é nowych udziatow
wycenionych wedlug wartosci ksiegowej powinna odpowiadaé réwnowartosci majgtku
Zorganizowanej Cze$ci Przedsiebiorstwa, jednocze$nie warto$¢ obnizenia kapitatu
zakladowego Spdtki Dzielonej stanowi stosunek miedzy Zorganizowang Czesciag
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Przedsiebiorstwva a wartoScia Spétki Dzielonej. Zuwagi na specyfike podzialu przez
wydzielenie, przy ustalaniu wynikéw operacji matematycznych zastosowano powszechnie
przyjete metody zaokraglen.

Wartos¢ majatku Spétki Dzielonej oraz Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa obliczona
zostata na dzien 30 czerwca 2022 r. w sposob wskazany w Zataczniku nr 3a do Planu Podziatu.

W wyniku przeprowadzonej wyceny na dzieri 30 czerwca 2022 r. warto§¢ ksiegowa Spokki
Dzielonej zostata oszacowana na kwote 164.841.547 (stownie: sto szesc¢dziesiat cztery miliony
osiemset czterdziesci jeden tysiecy piecset czterdziesci siedem) zlotych, co oznacza, iz warto$c
ksiegowa jednego udzialu Spétki Dzielonej wynosi 1.648,42 (stownie: jeden tysiac szeséset
czterdziesci osiem i 42/100) ziotych. Dodatkowo wartos¢ ksiegowa Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa na dziern 30 czerwca 2022 r. zostala oszacowana na kwote 58.294.083
(slownie: piecdziesiat osiem miliondw dwiescie dziewiecdziesigt cztery tysigce osiemdziesiat
trzy) ziotych. Majgc powyzsze na uwadze warto§¢ Zorganizowanej Czesci Przedsigbiorstwa
odpowiada 35.363 (stownie: trzydziesci pie¢ tysiecy trzysta szescdziesiat trzy) udziaty Spotki
Dzielonej, przy czym majgc na uwadze zasad prawa bilansowego oraz konieczno$c
uwzglednienia cate] wartosci Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa po stronie pasywow,
ilo§¢ umarzanych udzialébw Spoétki Dzielonej umarzanych wzamian za przenoszong
Zorganizowana Cze$¢ Przedsiebiorstwa wyniesie 38.795 (slownie: trzydziesci osiem tysiecy
siedemset dziewigcdziesiat pie€) udziatow.

Warto§¢ majatku Spotki Przejmujgcej obliczona zostata na dzieft 30 czerwca 2022 r. w sposéb
wskazany w Zatgczniku nr 3b do Planu Podziatu.

W wyniku przeprowadzonej wyceny ha dziern 30 czerwca 2022 r. wartos¢ ksiegowa Spétki
Przejmujgcej zostala oszacowana na kwote 3.200.000,00 (sfownie: trzy miliony dwiescie
tysiecy) ztotych, co oznacza, iz warto$¢ ksiegowa jednego udzialu Spétki Przejmujgcej wynosi
100,00 (stownie: sto) ztotych.

Z poréwnania tak ustalonej wartosci 1 udziatu Spétki Dzielonej oraz Spéftki Przejmujacej wynika,
ze 1 udziat Spétki Dzielonej stanowi réwnowarto$é 15 (stownie: pietnastu) udziatéw Spotki
Przejmowanej. W zwigzku z powyzszym w ramach Podziatu:

— Kapitat zaktadowy Spoétki Przejmujgcej zostanie podwyzszony o kwotg 58.192.500,00
(stownie: pietdziesigt osiem milionéw sto dziewiecdziesiat dwa tysigce piecset) ziotych
ibedzie wynosi¢ 61.392.500,00 (stownie: szesédziesigt jeden miliondw trzysta
dziewie¢dziesigt dwa tysigce piecset) zlotych i dzieli¢ sie bedzie na 613.925 (sze$¢set
trzynascie tysiecy dziewiecset dwadziescia pie¢) udziatéw o wartosci 100,00 (stownie:
sto) ziotych kazdy. W ramach podwyzszenia kapitatu Spétki Przejmujacej zostanie
utworzonych 581.925 (stownie: piecset osiemdziesigt jeden tysiecy dziewiecset
dwadziescia pie¢) nowych udziatdw, ktére przypadng wramach Podzialu ENEA -
jedynego wspolnika Spétki Przejmujacej oraz Spotki Przejmowane;,

— Kapitat zakladowy Spétki Dzielonej zostanie obnizony o kwote 38.795.000,00 (stownie:
trzydziesci osiem milionow siedemset dziewigeédziesiat pieé tysiecy) ziotych, z kwoty
100.000.000,00 (stownie: sto milionéw) ziotych do kwoty 61.205.000,00 (stownie:
sze$¢dziesigt jeden milionéw dwiescie pie¢ tysiecy) zlotych, odpowiadajgcg 61.205
(stownie: szescdziesigt jeden tysiecy dwiescie pie¢) udzialom o wartosci po 1.000,00
(stownie: tysigc) ztotych kazdy.

Warto$¢ réznicy pomiedzy wartoscig Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa wydzielanej do
Spaotki Przejmujgcej w Dniu Wydzielenia, a kwota, o ktdrg zostanie obnizony kapitat zakladowy
Spotki Dzielonej zostanie odjeta od kapitatu rezerwowego Spétki Dzielonej, natomiast nadwyzka
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wartosci Zorganizowanej Czesci Przedsiebiorstwa w Dniu Wydzielenia ponad wartos¢€, o ktéra
zostanie podwyzszony kapitat zaktadowy Spétki Przejmujacej, zostanie w Spoétce Przejmujacej
rozpoznana na kapitale zapasowym. Wartos¢ tej nadwyzki zostanie ostatecznie obliczona na
Dzien Wydzielenia.

W ramach Podzialu nie bedg dokonywane doptaty, o ktérych mowa w art. 529 § 31 § 4 ksh.
W wyniku Podziatu nie bedg przyznane zadne prawa, o ktérych mowa w art. 534 § 1 pkt 5 ksh.

W wyniku Podzialu nie bedg przyznane czionkom organdéw Spétek, ani innym osobom
uczestniczacym w Podziale zadne szczegdlne korzysci, o ktérych mowa w art. 534 § 1 pkt 6
ksh.

Zarzad Spolki Dzielonej oraz Spotki Przejmujacej oswiadczaja, ze nie wystapity trudnosci
zwigzane z wyceng udziatéw Spotki Dzielonej, Spétki Przejmujacej oraz Zorganizowanej Czesci
Przedsiebiorstwa. W konsekwencji nie wystgpily trudnosci zwigzane z ustaleniem stosunku
wymiany.

Sprawozdanie Zarzgdu Spoitki Dzielonej oraz Zarzadu Spoétki uzasadniajgce podziat Spétki Dzielonej
w trybie art. 529 § 1 pkt 4) kodeksu spéiek handlowych zostato sporzadzone przez Spoike Dzielong
i Spotke Przejmujgca w dniu 29 lipca 2022 r., co zostato stwierdzone podpisami:

ENEA TRADING sp. z 0.0.: ENEA POWER&GAS TRADING sp. z 0.0.:
[t
d/l/\
B/mjuslaw Adam Biatowas Marzena 'Iég,r{sa Matek
Prezes Zarzgdu Prezes Zarzadu
\

M 2l

Marzena Teresa Matek
Czionek Zarzadu ds. operacyjnych






